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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (5 — 11 Temmuz 2021)

e Haziran ayina iliskin enflasyon verileri agiklandi.

e Hazine nakit biitce dengesi Haziran'da 7.2 milyar TL agik verdi. Ocak-Haziran donemi dikkate alindiginda
nakit butge dengesinde acik 38.3 milyar TL'ye cikti.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2021 yili Temmuz ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

e Cariislemler acigl Mayis'ta beklentilerin lizerinde 3.1 milyar dolar oldu. Nisan’da 32.8 milyar dolar olan
12 ayhk kiimalatif cari islemler agigi Mayis’ta 31.8 milyar dolara geriledi.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Delta varyanti nedeniyle koronaviris vaka sayilarinda yeni bir artis
yasanmasinin tiketicilerin geri ¢ekilmelerine ve ABD ekonomisinde toparlanmanin yavaslamasina
neden olabilecegini séyledi.

e Fed Baskan Yardimaisi ve Finansal istikrar Kurulu Baskani Randal Quarles, kiiresel finansal regiilatérlerin
iklimle iliskili finansal riskleri dizeltmek icin ¢abalarini birlestirmeleri gerektigini soyledi.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Ulkelerin biylk ve karli ¢ok uluslu firmalari en az %15 oraninda
vergilendirmesine imkan saglayacak yeni vergi mekanizmasina iliskin olarak, "Anlasma, Ulkeler
arasindaki diistik vergi yarisini sonlandiracak." agiklamasinda bulundu.

e AB, Euro Bolgesi igin 2021 biylime beklentisini %4.3’ten %4.8'e yikseltti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), strateji degerlendirmesinde enflasyon hedefinin %2'ye ylkselecegini teyit
etti. Yeni stratejide “hedefin simetrik olmasinin negatif ve pozitif sapmalarin esit derecede istenmedigi
anlamina geldigi” belirtildi

e Fransa Merkez Bankasi Baskani Francgois Villeroy de Galhau, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) yeni
acikladigi stratejisine iliskin olarak g¢ok diisiik enflasyonu da ¢ok ciddi risk olarak gérdiklerini belirtti.

e  Macaristan Merkez Bankasi Yardimcisi Barnabas Virag, merkez bankasinin 2021 yilinda 200 milyar Macar
forinti buyiklugiinde yesil mortgage sertifikasi alimina baslayacagini soyledi.

e (Cin ekonomiyi desteklemek igin banka zorunlu karsilik oraninda indirim yapti. Cin Merkez Bankasi
zorunlu karsilik oranini 0.5 puan disirdi. Cin Merkez Bankasi’'ndan yapilan agiklamada degisikligin 15
Temmuz’'dan itibaren gecerli olacagi belirtildi. Zorunlu karsilik degisikligi ile 1 trilyon yuan likidite
piyasaya verilecek. PBOC degisikligin makroihtiyati politika durusunda degisim anlamina gelmedigini,
piyasayi likiditeye bogmayacaklarini agiklad.

e  Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi Uiretici ilkelerden olusan OPEC+ grubunun 18.
Bakanlar Toplantisi, Giretim politikasindaki anlasmazlik nedeniyle iptal edildi.

e OECD salgin 6ncesindeki istihdam seviyesine ulasmanin 2022 sonunda bile gerceklesemeyecegini belirtti
ve koronaviris salgininin artan esitsizlik, daha fazla teknik eleman ihtiyaci ve disiik vasifli isciler igin
azalan is glivenligi gibi egilimleri gliclendirdigini vurguladi.

® |MF Baskani Kristalina Georgieva, kiiresel toparlanmanin IMF'nin bu yil icin 6ngdrdigi %6'lik biyliime
tahminleriyle uyumlu bir sekilde ilerledigini ancak gelen verilerin ¢ok sayida llkenin daha da geride
kalmasiyla birlikte ekonomik servetlerde derinlesen bir ayrismayi da teyit ettigini ifade etti.
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Ayrintilar...

Federal Acik Piyasa Komitesi’'nin (FOMC), 15-16 Haziran’da diizenlenen toplantisina iliskin
tutanaklari yayimlandi.

Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) Fed'in Haziran ayi toplantisi 15-16

Haziran’da gergeklesmisti. Tutanaklarda,

3

para politikasinin destekleyici kalmaya
25 devam edecegi vurgulandi. Enflasyon igin
2 yakin vadeli gériinimun belirgin sekilde
15 yukari yonli revize edildigi, Fed’in parasal
" genislemeyi azaltmaya nasil
0.25 baslayabileceginin tartisildigi belirtildi.
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Kaynak: Bloomberg uyelerin ekonominin hedeflerden hala

olduk¢a uzak oldugunu vurguladiginin
belirtildigi tutanaklarda enflasyonist baskilar konusunda ¢ok az endise duyuldugunun alti ¢izildi. Fed'in enflasyona
yonelik risklerin gerceklesmesi durumunda harekete gegmeye hazir olmasi gerektigi belirtildi. Uyeler genel
olarak, ihtiyath bir planlama meselesi olarak, uygun olmasi halinde, komitenin hedeflerine veya hedeflerine dogru
beklenenden daha hizli ilerleme de dahil olmak Uzere beklenmedik ekonomik gelismelere yanit olarak varlik
alimlarinin hizini azaltmak igin iyi konumlanmis olmanin 6nemli oldugu konusunda hemfikir oldular.

Tutanaklarda, imalat Uretiminin Nisan ve Mayis aylarinda saglam bir sekilde arttigi belirtildi. Yari iletken kithg
hala arag lretimi Gzerinde baski olusturmaya devam etse de, motorlu tasit ve parca sektoriindeki Gretimin net
olarak yukseldigi ifadelerine yer verildi. Son verilerin, ikinci ceyrekte dis ekonomik aktivitede bir toparlanmaya
isaret ettigi, asilarin kullanima sunulmasinin ardindan Birlesik Kralllk ve Euro Bolgesi'nde sosyal mesafe
kisitlamalarinin kaldiriimasiyla talebin arttigi belirtildi. Uyeler, ekonomik faaliyet gériinimiine yénelik riskleri
genel olarak dengeli gérmelerine ragmen, tyelerin dnemli bir cogunlugu, arz kesintileri ve isgiict kithginin daha
uzun siire devam edebilecegi ve fiyatlar ve Ucretler lizerinde su anda varsayildigindan daha biyik veya daha
kalici etkileri olabilecegi endiseleri nedeniyle enflasyon tahminlerine yonelik risklerin yukari yonli olduguna karar
verdi.
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ABD ve Avrupa ekonomik goriiniimiindeki iyilesme, bir 6nceki aya gore geriledi.

ISM Hizmet PMI Salginda kisitlamalarin  sona ermesi ve

65 hizmet sektériindeki canlanma ile Mayis’ta

60 rekor seviyeye ulasan gostergeler, Haziran

55 ayinda aylk bazda daha az ilerleme gosterdi.

50 ABD’de hizmet PMI Haziran’da beklentinin

45 altinda 64.6 oldu. ISM hizmet PMI Haziran

40 ayinda 64’ten 60.1 seviyesine geriledi.
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-~ -~~~ 2= "2 2 = 2 2 = 2 paralel olarak 55.2’den 58.3’e vyiikseldi ve

Hizmet PMI boylece Ocak 2018'den beri en yiiksek

seviyeyi gordii. Almanya’da Haziran ayinda

hizmet PMI52.8’den 57.5’e yikseldi. Hizmet

PMI boylece 10 yilin en yiiksek seviyesine

ctkti. Fransa’da hizmet PMI Haziran’da

56.6’dan 57.8’e cikarak Ocak 2018’den beri

ABD Billjgr:a Almanya Fransa Ingiltere Japonya  Gi en vyiksek seviyeye ulasti. Japonya’da

mNisan | 647 505 499 503 61 495 53  Hazran ayl hizmet PMI ise 46.5ten 48

EmMayis 704 552 528 566 629 465 551 seviyesine yiikseldi. Cin’de Haziran ayi

Haziran  64.6 58.3 57.5 57.8 62.4 48 50.3 hizmet sektéri PMI ise 55.1 seviyesinden

50.3’e geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin strateji degerlendirmesinden kritik karar ¢ikti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), strateji degerlendirmesinin kararlarini
yayimladi. ilk olarak, ECB orta vadede karsilanacak simetrik %2'lik bir
enflasyon hedefi sunacagini ve boylece eski enflasyon hedefini "yakin
ama %2'nin altinda" disiirecegini soyledi. ikincisi, simetriye olan
baghliginda ECB, gelecekte enflasyonun "hedefin orta derecede
Gzerinde" oldugu dénemlere miisamaha gosterecegini acikca belirtti.
Uglinciisii, ECB, sahibi tarafindan kullanilan konutlarin ok yilli bir siireg
olacak olan Uyumlastirilmis Tuketici Fiyatlari Endeksi'ne (HICP) dahil
edilmesini 6nerdi. Dérdunclsi, ECB, teminat kurallarini degistirerek ve sirket tahvili alimlarini, iklim degisikligi
kriterlerini (en azindan Paris anlasmasini uygulayan ihraggilar tercih ederek) icerecek sekilde carpitarak para
politikasini yesillendirmeye baslayacagini ifade etti. ECB'nin iklim degisikligiyle ilgili eylemlere iliskin yol haritasina
gore, yeni CSPP (kurumsal sektor satin alma programi) cergevesinin 2022'nin ikinci yarisinda uyarlanmasi
beklenirken, yeni teminat kurallarinin ikinci yari ve 2024 sonu gibi daha uzun bir siire boyunca tasarlanip
uygulanmasi bekleniyor. Son olarak, ECB finansal istikrarin dnemini "fiyat istikrari icin bir 6n kosul" olarak agikca
kabul etti; bu, para politikasinda finansal istikrara gegmiste oldugundan daha fazla 6nem verecegi anlamina
gelebilir.

ECB'nin faiz oranlarini birincil para politikasi araci olarak teyit etmesi, negatif oranlardan vazgegmeyecegine dair
glclu bir sinyal olarak algilandi. ECB, parasal genisleme programini, devlet tahvilleri i¢in ihrag limitlerini ihlal
etmeden ve/veya ECB sermaye anahtarina gore devlet varliklarini satin alma ilkesinden vazgegmeden, potansiyel
olarak uzun bir siire boyunca yiiritme zorluguna nasil deginmek istedigini ise belirtmedi.
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Enflasyon Haziran’da son 2 yilin en yiiksek seviyesi olan %17.53’e yiikseldi.

Harcama Gruplarinin Aylik Enflasyona Katkisi (puan)

Alkollii icecekler ve tltiin -0.01

Haberlesme
Saghk
Gida ve alkolsiiz igecekler
Konut
Egitim

Giyim ve ayakkabi
Cesitli mal ve hizmetler
Ulastirma
Lokanta ve oteller
Eglence ve kaltar
Ev egyasi

0.35

0.80
0.88

1.18

221
2.40
2.70
2.79
3.82
4.46
4.50

Manget enflasyon Haziran’da
ayhk bazda %1.94 artti, yillik
bazda %16.59'dan  %17.53'e
yukseldi. Tam kapanma
doéneminin ardindan Haziran’da
aclimalarin baslamasi ve kurdaki
artisin etkisiyle genele yayilan bir
artis yasandi. Ulastirma, ev esyasl,
gida ve alkolsiiz icecekler ile
lokanta ve oteller gruplari artista
ana belirleyici gruplar oldu.
Cekirdek enflasyon Haziran’da

ayhk bazda %2.54 artti ve yilhk
bazda % %16.99'dan %17.47’ye
yiikseldi. Yi-UFE ise aylik bazda %4.01 artti ve yillik bazda %38.33’ten %42.89’a yiikseldi.

Kaynak: TUIK

Elektrik ve dogalgaz zamlari, tam normallesme ile hizmet fiyatlarinda olusacak katilik ve Yi-UFE’de devam eden
yikselisin etkilerinin gériilecek olmasi nedeniyle TUFE’de yiikselis &niimiizdeki ddnemde de devam edebilir.
Kurlarda beklenmedik bir yikselis yasanmamasi durumunda enflasyonda gercek anlamda diisiis Ekim’de
baslayacaktir. Bununla birlikte son gelismeler TCMB’nin %12.20 olan yilsonu enflasyon beklentisi Gzerinde yukari
yonlu bir risk olustugunu gosteriyor. Bu nedenle TCMB 29 Temmuz'da yayimlayacagi yilin Gglinci enflasyon
raporunda yilsonu beklentisinde glincellemeye gidebilir.

Cari islemler acigi Mayis’ta 3.1 milyar dolar oldu.

(Milyon dolar) Mayis Ocak-Mayis 12 Aylik Toplam

2020 2021 2020 2021 Degisim(%) 2020 2021
Cari islemler Dengesi -4,000 -3,081 -18,152 -12,695 -30.1 -10,969 31,858
Cari islemler Dengesi (Mev.Arind.) -3,048 -2,115 -14,365 -8,901 -38.0 -10,954 -31,858
Enerji Harig Cari Denge -2,966 -724 -7,548 -600 921 17,966 -6,157
Enerji ve Altin Harig Cari Denge -2,083 -774 -1,801 1,380 -176.6 29,857 12,478
Dig Ticaret Dengesi -2,744 -2,869 -16,205 -11,380 -29.8 -28,326 -33,049

Hizmetler Dengesi -170 939 2,949 3,548 203 29,214 9,753
Turizm Gelirleri 0 665 2,694 3,104 15.2 22,135 9,590

Nisan ayinda 1.7 milyar dolar gergeklesen cari islemler agig1 Mayis’ta 3.1 milyar dolara ytikseldi (piyasa beklentisi:
2.9 milyar dolar). 12 aylik kimulatif rakamlarla Nisan’da 32.8 milyar dolar olan cari islemler a¢igi Mayis’ta 31.8
milyar dolara geriledi. Mayis ayinda 304 milyon dolar dogrudan yatirim, 836 milyon dolar portféy yatirimi, 3.4
milyar dolarlik ise diger yatirim kanalyla déviz girisi oldu.

3.1 milyar dolar cari acik verilen Mayis ayinda portfoy, dogrudan ve diger yatirimlardan toplam net girisin 4.5
milyar dolar oldugu bir ortamda finansman ihtiyacinin karsilanmasiyla birlikte rezervlerde 1.3 milyar dolarlik artis,
net hata noksan kaleminde ise 154 milyon dolarlik sinirli giris yasandi.
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TCMB Temmuz ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

Enflasyon
USD/TL

Biiyiime Orani

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2021 yii Temmuz ayi Piyasa Katimcilari Anketi'ni yayimladi.
Temmuz anketine gore yilsonu enflasyon beklentisi ylizde 15.64'e yiikseldi. Boylelikle yilbasindan bu yana
enflasyon beklentilerinde goriilen ylkselis Temmuz ayinda da devam etmis oldu. Bir 6nceki anket doneminde
yilsonu enflasyon beklentisi yiizde 14.46 olarak belirlenmisti. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir dnceki anket
déneminde yiizde 12.12 iken, bu anket déneminde yiizde 12.62 oldu. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket

Piyasa Katilimcilari Anketi

2021

15.64

8.99

5.8

Temmuz

12 ay sonrasi

12.62

9.34

4.0 (2022)

2021
14.46

8.95

4.9

Haziran
12 ay sonrasi

12.12
9.23

4.0 (2022)

dénemlerinde sirasiyla yuzde 10.16 ve yiizde 10.43 olarak gergeklesti.

Bir 6nceki anket déneminde 8.95 TL olan dolar/TL, Temmuz anketinde 8.99 TL oldu. 12 ay sonrasi doviz
kuru beklentisi ise bir dnceki anket doneminde 9.23 TL iken, bu anket déneminde 9.34 TL olarak kaydedildi.

2021 yili bayime beklentisi bir 6nceki anket déneminde yizde 4.9 iken bu anket déneminde yiizde 5.8 olarak
gerceklesti. 2022 yil biylime beklentisi ise bir 6nceki anket doneminde oldugu gibi bu anket doneminde de

yuzde 4.0 olarak gergeklesti.
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DiPNOT

Cipler; ham petrol, rafine petrol ve arabalarin ardindan diinyada en cok ticareti yapilan dordinci Uriin olarak dijital
ekonominin temel bir girdisi olan yari iletkenlerdir. Son dénemlerde otomotiv sektoriini derinden etkileyen kiresel ¢ip
krizi, ev aletlerinden arag ici elektronik sistemlere, savunma sanayiinden giyilebilir teknolojilere kadar her alanda
kullantliyor. Pandeminin basinda otomotiv sektoriiniin lretime ara vermesiyle ¢ip siparislerinde ilk sirayi tiketici
elektronigi sektorii aldi. Ancak, beklenenden hizli bir toparlanma ile lretime dénen otomotiv sektoriiniin tiketici
elektronigi talebindeki sert artistan dolayi ¢ip bulamamasiyla ¢ip krizi basladi. Otomotiv sektériinde Uretimin durmasina
neden olan ¢ip krizi, ¢ip ithal eden tim Ulkelerin endiselenmesine neden oldu. Cip Ureticilerinin artan talebi en erken
2022’de karsilayabilmesi beklenirken, diinyadaki otomobil Gretiminin 2021’in ilk yarisinda 2-4 milyon arasinda diismesi
bekleniyor. Elektronik sektoriine de sigrayan ¢ip krizinin milyarlarca dolarlik zarara yol agmasi bekleniyor.

Salgin doneminde insanlarin evde kalmasi, uzaktan egitim ve evden galismaya gegilmesiyle bilgisayar, akill cihaz, tablet ve
oyun konsollarina olan talep tirmanirken, sirketler uzaktan calisma igin altyapi sistemlerine olan yatirimlarini artirdi.
Bunlara ek olarak telekomiinikasyon sirketlerinin genis bant altyapisi yatirimlarinin yiikselmesi de giplere olan talebi
etkiledi. Boylece, tiketici elektronigi sektoriinde girdi olarak kullanilan giplere olan talep sert sekilde yikseldi. Arz-talep
dengesindeki bozulmalar ve kiresel ¢ip tedarikindeki aksamalar pek ¢ok otomobil iireticisinin kisa dénemli olarak tretimi
durdurmasina neden oldu. Cip tedarikindeki sorun devam ederse sadece otomotiv sektériinin degil tiiketici elektronigi
gibi diger endustrilerin de lretime ara vermek zorunda kalmasi bekleniyor. Avrupa ve Tirkiye gibi tlkelerin ihracatinin da
¢ip krizinden etkilenme riski bulunuyor. Karmasik Gretim yapisi ve Uretiminin zaman aliyor olmasi sebebiyle 2021 yili
boyunca ciplerde tedarik sorununun devam etmesi 6ngoriliyor.

Cin, cip talebinde en buyik tuketici konumunda bulunmasinin yani sira ¢ip Uretiminin hammaddesi olan silisyumun en
biyuk dreticisi konumunda bulunuyor. Ancak, Cin’de yasanan kuraklik ve hidroelektrik santrallerinde yasanan sorunlar ve
artan elektrik fiyatlari nedeniyle silisyumun eritilememesi 6ncelikle hammadde Uretiminde belirgin bir aksamaya neden
oldu. Analistler, kiiresel ¢ip piyasasinda yasanan kithgin bir diger nedeninin de ABD hikimetinin ticari yaptirimlari
oldugunu belirtiyor. Trump Yénetiminin Cinli teknoloji sirketi Huawei’ye karsi yaptirimlar yirirlige girmeden 6nce, s6z
konusu sirket Tayvanh ¢ip Ureticilerine blylk siparisler verdi. Bir yandan Tayvanli (ireticiler pandemi nedeniyle artan oyun
konsolu, bilgisayar ve akilli telefon taleplerini de yetistirmeye ¢alisiyordu. Beklenenden hizli toparlanan otomotiv
sektorlinlin de ¢ip siparislerine tekrar baslamasiyla cip lreticileri talebi karsilayamaz oldu.

Pandemi basinda onlimiizdeki 5 yilda %5 blylimesi beklenen gip sektérinin artik %10 blylmesi 6ngoriliyor. Ciplerin
kiguk fabrikalarda ve kiiglk 6lcekte Gretilmeleri karli olmadigi icin sadece buiyik 6lgekli sirketler tarafindan Gretiliyorlar ve
son kullanma tarihleri oldugu igin siparisin dogru zamanda verilmesi bliyik dnem tasiyor. Cip krizinin ardindan Cin, gip
Gretiminde disa bagimhhgini azaltmak icin adimlar atarken buiyik ¢ip treticileri Gretim kapasitelerini artirma karari aldi. Bu
durum, yerli gip tretiminin yerli teknoloji igin stratejik &nemini de ortaya koyuyor. Ulkeler arasindaki rekabette teknolojinin
her alaninda blylk 6neme sahip gipler yeni bir rekabet unsuru haline geliyor.
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Cip krizi ve tedarik zincirindeki bozulmalarin diinyada Uretici fiyatlari ve enflasyon Ulzerinde yukari yonli baski yarattig
goriiliiyor. Bu yukari yonli hareket birgok iilkede UFE ile TUFE arasindaki makasin tarihi yiiksek seviyelere ulasmasina yol
acti. Oniimiizdeki dénemde arz soku olarak adlandirdigimiz cip krizi ve tedarik zincirindeki bozulmalarin enflasyon (izerinde
kalici mi yoksa gegici mi bir baski yaratacagi piyasalar tarafindan yakindan izleniyor. 1970’lerde israil-Arap Savaslari sonrasi
Arap llkelerinin petrol ambargosu, petrol fiyatlarinin sert sekilde ylikselmesine ve 1980’lerde ¢ok yiiksek seviyelerde
enflasyon gorilmesine yol agmisti. Arz soku olarak adlandirilan kiresel ¢ip krizinin de 80’lerde oldugu gibi kalici enflasyon
yaratip yaratmayacagi tartisilsa da, diinya ekonomilerinin 2000’li yillardan itibaren giderek kiiresellesmesi, sosyalist
Ulkelerin ¢okmesi, Cin’den gelen ucuz mal ve insan giicii ve sendikalarinin giicliniin zayiflamasi degerlendirildiginde 70’li
yillarin sonunda goriilen enflasyondaki artisin olma ihtimalinin dusik oldugu goériluyor. Fed yetkilileri de enflasyondaki
artisin gegici oldugu vurgusunu yapmaya devam etseler de, piyasalar tarafindan yiiksek enflasyon ve faiz artirrmina dair
beklentiler tartisiilmaya devam ediliyor.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Haftalik Veri Takvimi (12 — 16 Temmuz 2021)

12.07.2021  Tirkiye Konut Satislari (Haziran, y-y) %16.2 -%29.1 (Aciklandi)
issizlik Orani (Mayis) %13.9 %13.2 (Agiklandi)
Japonya UFE (Haziran, y-y) %4.9 %5.0 (Agiklandi)
Makine Siparigleri (Mays, y-y) %6.5 %12.2 (Agiklandi)
13.07.2021  Turkiye Sanayi Uretim Endeksi (Mayss, y-y) %66 --
ABD TUFE (Haziran, y-y) %5 -
Blitge Dengesi (Haziran) -132 milyar $ -
Almanya TUFE (Haziran, y-y) %2.5 %2.3
Fransa TUFE (Haziran, y-y) %1.4 %1.5
14.07.2021 ABD UFE (Haziran, a-a) %0.8 %0.5
Euro Bolgesi  Sanayi Uretim Endeksi (Mayis, y-y) %39.3 %22.7
ingiltere TUFE (Haziran, y-y) %2.1 %2.2
Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Mayss, y-y) %15.8 --
15.07.2021 ABD Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, y-y) %16.3 =
Kapasite Kullanim Orani (Haziran) %75.2 %75.6
Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 373 bin kisi
Philadelphia FED imalat Endeksi (Temmuz) 30.7 29.8
New York FED imalat Endeksi (Temmuz) 17.4 18
ingiltere issizlik Orani (Mayss) %A4.7 %4.7
italya TUFE (Haziran, y-y) %1.3 %1.3
16.07.2021  Turkiye Merkezi Yonetim Buitgce Dengesi (Haziran) -13.4 milyar TL --
Konut Fiyat Endeksi (Mayis, y-y) %32.4 --
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Temmuz) 85.5 87.8
Perakende Satiglar (Haziran, a-a) -%1.3 %0
Euro Bolgesi TUFE (Haziran, y-y) %2 %1.9
Dis Ticaret Dengesi (Mayis) 10.9 milyar € --
italya Dis Ticaret Dengesi (Mayis) 5.87 milyar € --
Japonya BOJ Toplantisi ve Faiz Karari -%0.1 -%0.1

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani
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Kaynak: OSD, VakifBank

Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi

Imalat PMI

Kapasite Kullanim Orani

Kapasite Kullanim Orani (%)
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Gekirdek Enflasyon Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindinlmis issizlik Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi

ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)

ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $) ——Dis Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam (milyar
270 dolar)
0
220 -20
-40
170 -60
-80
-100 -
120
TITINNINWOOONNNOGKWONWONWONONONO OO — -120
d i dd A g A g T A AT A AN NI NN © ~ ® O o NMmT ;O ~® o o
a>83>83>83>8z>8z>8z>8=% S 0 O 6 A d dH «HA = H Ad H +Hd H N N
w w w w w & & P S S S G s
§ O§ O§ O§ O§ O§ O§ OE © © © © © T © © 1] © © © © © © T
S 2 222222222222 2 2
Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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30
25
20
15
10

1C'ZeH
17BN
ozely
0T'1A3

0Z'zeH
0z1eN
6T BV
6T'1A3

6T'ZeH
6T JeIN
grely
8T'1A3

8T'zeH
8T 1IN
LTRlY
LT'IA3

LT'ZeH

14

Kaynak: TCMB



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
. I Sanayi Uretim Kapasite
GSYH (C GSYH B 0 PR
. ( an i i Igsizlik Orani Endeksi (y-y, %)  Kullanim Orani
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . T

TL) endeksi, y-y, %) (%) (takvim etkisinden (%)

b Y, % arindirilmig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 1,386,347 (2021-1) 7.0 (2021-1) 132 66.0 76.6

(Mayis 2021) (Nisan 2021) (Haziran 2021)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)

TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2019 11.84 9.81 7.36
2020 14.6 14.31 25.15
2021 (Haziran) 17.53 17.47 42.89
. TCMB Briit Doviz Rezervleri
M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606
Son Yayimlanan
(02.07.2021) 1,369,823 3,778,658 3,890,228 204,649 59,618
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
Son Yayimlanan 17.50 20.50 19.00 19.95

(09.07.2021)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -3.1 (Mayis 2021) 20.6 (Mayis 2021) 16.5 (Mayis 2021) -4.1 (Mayis 2021)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 574.0 693.2
2020 1,060.4 752.5 967.6
Son Yayimlanan 1,133.3 (Mayis 2021) 868.1 (Mayis 2021) 1,042.6 (2021-1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2019 (Mayis) 83.6 71.6 -12.1 -4.1
2020 (Mayis) 85.4 68.1 -17.3 -7.6
2021 (Mayis) 117.9 104.6 -13.4 0.6
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.3 (2021-1) 40.4 (2021-1) -4.9 (2021-1)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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